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  جمهورية السودان                                             

 وزارة التعليم العالي والبحث العلمي

 ي سودانميزان المدفوعات ال في الاقتصاديسياسة التحرير أثر 
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 40 _م2018                                                        

 هـ14



- 1 - 
 



- 2 - 
 

 

 لالهالاست              

                       

  قال الله سبحانه وتعالى:

ذِي لَمْ يتَهخِذْ وَلَدًا وَلَ ﴿ ِ اله لَمْ يكَُنْ وَ رِيكٌ فيِ الْمُلْكِ نْ لَهُ شَ مْ يكَُ وَقُلِ الْحَمْدُ لِِلَه

   ﴾لِِّ وَكَبِِّرْهُ تكَْبيِرًاذوَلِيٌّ مِنَ اللَهُ 
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دهر لام الـــــظ : من نذرا عمرهما في أداء رسالة صنعاها من أوراق الصبر، وطرزاها فيإلـــــى 
فاء كيف يكون تعلم الووطاء على سراج الأمل بلا فتور أو كلل، رســـالة تعـلم العـطاء كــيف يكــون العـــ

 الوفاء إلى من أعطيا دون مقابل، إلى الدوحة التي تقينا حر الهجير. 
 العزيزين( )والدي  

ياتي حعلوا إلى من ج.............من كانوا هدية من الله   فكانت أغلي الهداياإلــــى : 
 رونق

 آلاء و عثمان() 
وا على تربعيإلى من  .......الظلال الوارفة التي غمرتني بكل معاني الحب والعطاء  ــيـإلـ

 عرش المحبة في قلبي

 إخوتي وأخواتي وأزواجهم () 

: التي كانت حديقة أزهاري إذا مللت وقيثارة أحزاني إذا حزنت فكانت إلــــى 
 السلوى فلها حبي وتقديري   نعم 

  عدلان إشراقة مهدي محمد

ليه كل عرتقي : من علموني التجديف في بحور العلم والمعرفة وجعلوا أنفسهم سلماً ي إلــــى
 من أراد أن يتزود بنور العلم والمعرفة.

 أســـاتذتي
يام فكانوا الذين جمعتنـــــــــــــــــــي بهم الأ إلــــى :                    

  خير سند وزاد

 )أهلي وعشيرتي زملائي وزميلاتي(

        

 أهدي هذا الجهد
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والصلاة

                                                                              من لا يشكر الناس لا يشكر اللهو                                                                                              
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10

CA=B0+B1R.GDP+B2EX+B3MS+B4INF+B5BF+B6DOP+ui  (1)   

KA=B0+B1R.GDP+B2EX+B3MS+B4INF+B5BF+B6DOP+ui  (2)  

OB=B0+B1R.GDP+B2EX+B3MS+B4INF+B5BF+B6DOP+ui (3)  
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، وتحدث المبحث الثانيي أهميته وأهدافه 
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،رسنلة 9981-9861السودان من  فيسينسة التحرير الاقتصندي وأثرهن على موارد وإستخدامنت اليقد الأجيبي ، الطيب أبوبكر عبد الله سليمنن (1)

    م.1999 ،خرطوم، الجنمعة أم درمنن الإسلامية ،غير ميشورة، كلية الدراسنت العلين،منجستير
جنمعاة ،  كلياة الدراسانت العليانغيار ميشاورة، ،رسانلة دكتاوراه  ،التخصايصالقطنع الخنص السودايي وتحادينت سينساة ، محمد عبد القندر محمد خير  (2)

 . م2000، خرطومالخرطوم، ا
كلية ، رسنلة منجستير غير ميشورة، تصندي :دراسة حنلة مشروع الجزيرةالأبعند الاجتمنعية والسينسية لسينسة التحرير الاق، حسنم على الأمين  )3(

 م.2001،الخرطوم جنمعة الخرطوم،الدراسنت العلين، 
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، رسانلة منجساتير غيار م9991 -1992لاقتصاندي فاي الساودان إطانر سينساة التحريار ا فايفنعلياة السينساة اليقدياة ،حبنب مصاطيي محماد مصاطيي  (4)

 م.2002، الخرطوم جنمعة الخرطوم،،  كلية الدراسنت العلينميشورة، 
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كلية الدراسنت العلين، ، ن في ظل سينسة التحرير الاقتصندي، دراسة دكتوراه ميشورةاقتصند السوداأثر العولمة في ، زين العنبدين عبد الله الجزولي (5)

 م.2002،الخرطوم جنمعة السودان للعلوم والتكيولوجين،

، رسانلة م0002-1992الإسالاميمياة التعانويي دور القطنع التعانويي فاي ظال سينساة التحريار الاقتصاندي تجرباة بياك التي، عبد السميع الطيب طييور (6)

 م.2002، الخرطوم جنمعة الخرطوم،،  كلية الدراسنت العلينمنجستير غير ميشورة، 
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كلية ، رسنلة دكتوراه ميشورة، م0002-1989نت السودايي لليترة منأثر السينسنت المنلية واليقدية على ميزان المدفوع، الشنذلي عيسى حمد (7)

 م.2005،الخرطومجنمعة السودان للعلوم والتكيولوجين، ،  الدراسنت العلين
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بمشروع الجزيرة سينسة التحرير الاقتصندي وأثرهن علي إيتنج  المحنصيل الزراعية، دراسة تطبيقية لمحصول القطن والقمح ، سعند المنحي مكي (8)

 م.2005، الخرطوم، جنمعة الييلينكلية الدراسنت العلين، ، رسنلة منجستير غير ميشورة، م92/1993-98/1999
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 ، كلياة الدراسانت العليان ، رسانلة دكتاوراه غيار ميشاورة م،2002-1988قتصاندية فاي الساودان العولماة والسينسانت الا ،عمران عبنس يوسف عباد الله(9)

 م.2006، الخرطوم جنمعة الييلين،
م، رسنلة دكتوراه غير ميشورة، 0022-1979السودان  فيمحمد بيلو أحمد عمرالآثنر الاقتصندية والاجتمنعية لسينسنت التثبيت والتكييف الهيكلي  (10)

 حمد م.2006الخرطوم، جنمعة الييلين،  ، كلية الدراسنت العلين
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، جنمعة السودان للعلوم والتكيولوجين، التيمية البشرية، كلية الدراسنت العلين، برامج الإصلاح الهيكلي وتأثيرهن على عبد الحميد الينس سليمنن (11)

 م2007الخرطوم، 
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 م.0082رسنلة دكتوراه ميشورة، جنمعة أسيوط، مصر،  ،طور الصينعة التحويلية في اليمنأثر سينسة التحرير على تمحمد مكرد ثنبت عوض  (12)

كلياة ، رسانلة دكتاوراه ميشاورة، م0052 -1995لاساتثمنر فاي الساودان التحريار الاقتصاندي علاى مساتقبل اأثر سينسة ،خنلد عبد العزيز حسن محمد ( 13)

.م2009السودان،  جنمعة شيدي،الدراسنت العلين، 
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الخرطوم لليترة ولاية أثر سينسنت الإصلاح الهيكلي علي أسواق العمل في السودان، دراسة تحليلية عن سوق العمل ،هينم أحمد عبد الرحيم محمد  (14)

 م.2009 ، الخرطوم، جنمعة الخرطومكلية الدراسنت العلين،  ،، رسنلة دكتوراة غير ميشورةم1990-2007

، رسانلة دكتاوراه غيار ميشاورة، 0052- 2000بولاية جيوب دار فور  أثر سينسة الاقتصندية الكلية على قطنعنت الخدمنت، سكيية محمد أحمد بخيت (15)

 م.2009، الخرطومجنمعة الييلين، كلية الدراسنت العلين، 
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كليااة ، رساانلة منجسااتير ميشااورة، م2005-1995البطنلااة(  -دي )اليقاار الآثاانر الاجتمنعيااة لسينسااة االتحرياار الاقتصاان، شاارويي ميجاادة إبااراهيم محمااد (16)

 م.2010 الخرطوم،جنمعة السودان للعلوم والتكيولوجين، الدراسنت العلين، 
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، نرة خنصة لمسألتي اليقر والتعليمم بإش9931-1990الآثنر الاقتصندية والاجتمنعية للبرينمج الثلاثي للإيقنذ في السودان،إبراهيم محمد أبراهيم  (17)

 م.2011،الخرطومجنمعة الييلين،كلية الدراسنت العلين، رسنلة دكتوراه غير ميشورة، 

،رسنلة منجستير غير ميشورة ، كلية الدراسنت 0102-2006السودان  فيلى الميزان التجنري إدريس محمد علي إمنم،أثر تغير سعر الصرف ع (18)

 م2011العلين، جنمعة الخرطوم، الخرطوم، 

كلياة الدراسانت ، دراساة دكتاوراه ميشاورة، م0102-1989ان المادفوعنت الساوداييأثار بريانمج الإصالاح الهيكلاي علاي أدا  مياز، الوليد أحماد طلحاة (19)

 م.2011،الخرطومجنمعة السودان للعلوم والتكيولوجين، العلين، 
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، دراساة م0102-1991دان دراساة حنلاة ساوداتل أثر سينسة التحرير الاقتصندي على تيمية قطنع الخدمنت فاي الساو، عنئشة عبد المعطي عبد الغيور(20)

 م.2012، الخرطومزهري، جنمعة الزعيم الأكلية الدراسنت العلين، دكتوراه ميشورة، 
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غيارات الاقتصاند الكلاي أثر سينسة التحرير الاقتصندي على الاقتصند السودايي: دراسة عن أثر سينسة التحريار علاى بعاض مت ،أيور محمد أحمد على (21)

 م.2013، الخرطوم جنمعة الييلين،كلية الدراسنت العلين، ، رسنلة دكتوراه غير ميشورة، م1992-2010
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رسانلة دكتاوراة ميشاورة ، ، م0102 -م 1992لساودان اليتارة مان ا فايأثر سينسة التحريار الاقتصاندي علاى ساوق العمال ، محمد الأمين أحمد العجب (22)

 م. 2013، الخرطومجنمعة الزعيم الأزهري، كلية الدراسنت العلين، 
 ، وزارة المنلية والاقتصند الوطيي، الخرطوم)د،ت(.اليظنم الاقتصندي والإيمنئي في السودان فيالمتغيرات والمستجدات ، محمد حسن مكنوي (23)
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 -1995المنلية في اليترة )تطور أدا  أسواق المنل ،دراسة تجربة سوق الخرطوم للأوراق  فيسيد يوسف سيد فرح، دور السينسنت المنلية  (24)

 .م2018العلين، جنمعة شيدي، السودان، أبريل  ، رسنلة دكتوراه  ميشورة، كلية الدراسنتم(2015
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 يةقتصندالسينسة الا

 السينسة

 المنلية
السينسة 

 اليقدية

سينسة التجنرة 

 الدولية
 سينسنت

اقتصندية أخرى  

 أأخرى

سينسنت التثبيت 

 والتصحيح الهيكلي
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 أهميته وأهدافه 
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Forecast: ACF

Actual: AC

Forecast sample: 1992 2016

Adjusted sample: 1994 2016

Included observations: 23

Root Mean Squared Error 251.8115

Mean Absolute Error      181.2331

Mean Abs. Percent Error 9.918397

Theil Inequality Coefficient 0.040352

     Bias Proportion         0.000029

     Variance Proportion  0.001127

     Covariance Proportion  0.998845

Theil U2 Coefficient         0.218186

Symmetric MAPE             10.68942

KA=B0+B1R.GDP+B2EX+B3MS+B4INF+B5BF+B6DOP+ui  (2)   
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Series: Residuals

Sample 1994 2016

Observations 23

Mean      -1.14e-11

Median  -11.85586

Maximum  909.5965

Minimum -678.7054

Std. Dev.   426.0382

Skewness   0.440802

Kurtosis   2.976499

Jarque-Bera  0.745370

Probability  0.688882
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KAF ± 2 S.E.

Forecast: KAF

Actual: KA

Forecast sample: 1992 2016

Adjusted sample: 1994 2016

Included observations: 23

Root Mean Squared Error 899.2260

Mean Absolute Error      704.6477

Mean Abs. Percent Error NA

Theil Inequality Coefficient 0.195832

     Bias Proportion         0.000121

     Variance Proportion  0.020617

     Covariance Proportion  0.979262

Theil U2 Coefficient         NA

Symmetric MAPE             73.54557
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OP=B0+B1R.GDP+B2EX+B3MS+B4INF+B5BF+B6DOP+ui  (3)   
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< 05 B4,B 

𝑢𝑖



- 233 - 
 

 

 



- 234 - 
 

 

 



- 235 - 
 

0

1

2

3

4

5

6

7

-60 -50 -40 -30 -20 -10 0 10 20 30 40 50 60

Series: Residuals

Sample 1995 2016

Observations 22

Mean       4.63e-12

Median   0.819564

Maximum  52.83020

Minimum -55.64094

Std. Dev.   23.98563

Skewness   0.085480

Kurtosis   3.879775

Jarque-Bera  0.736296

Probability  0.692015
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BTF ± 2 S.E.

Forecast: BTF

Actual: BT

Forecast sample: 1992 2016

Adjusted sample: 1995 2016

Included observations: 22

Root Mean Squared Error 113.8065

Mean Absolute Error      82.12612

Mean Abs. Percent Error 218.7816

Theil Inequality Coefficient 0.024254

     Bias Proportion         0.000018

     Variance Proportion  0.003830

     Covariance Proportion  0.996152

Theil U2 Coefficient         0.831478

Symmetric MAPE             25.96533
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 ثالثاً:الرسائل الجامعية:    
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 (1ملحق رقم)

 م(2016-م1992مؤشرات الاقتصاد السوداني  فى الفترة من)

 

                  

    

 

 

                  

                  

        

 

 

 

 

 

 

 

                  

                  

                  

                  

                  

                  

                  

 م(2016_1992المصدر: التقرير السيوي لبيك السودان المركزي)                          

 

 

 

 

 

 GDP INF ER M2 DOP الموازنة السنة

1992 -25.838 421.82 119.24 0.15 168.7 27 

1993 -13.706 948.45 101.18 0.132 89.7 19 

1994 -36.535 1,881.29 115.93 0.216 50.9 19 

1995 481.8 4,049.74 68.97 0.4 74.1 17 

1996 -210.29 10,478.14 130.41 1.25 65.2 25 

1997 -195.28 16,137.37 47.19 1.58 36.9 23 

1998 -162 21,935.91 17.51 1.99 29.7 23 

1999 -217 27,058.81 16.16 2.52 24.6 20 

2000 -182 33,770.57 8.02 2.57 34.4 26 

2001 -534 40,658.56 4.9 2.59 24.7 25 

2002 -456 47,756.11 8.3 2.63 30.3 24 

2003 -326 55,733.78 8.3 2.61 30.3 25 

2004 -799 68,721.39 7.3 2.58 30.8 29 

2005 -1663 83,298.02 8.5 2.44 46.1 33 

2006 -3178 96,611.45 7.2 2.17 27.4 30 

2007 -2508.6 106,527.05 8,8 2.02 10.3 33 

2008 1983.1 124,609.14 14.3 2.09 16.3 32 

2009 -980.3 135,658.99 13.4 2.31 23.5 30 

2010 -3424.2 162,203.85 15.35 2.32 25.4 33 

2011 -9426.1 186,556.30 18.1 2.66 17.9 28 

2012 -7653.4 243,412.90 44.4 3.57 40.2 20 

2013 -6456.5 342,803.26 41.9 4.74 13.3 23 

2014 -4424.9 471,295.49 25.7 5.72 17 17 

2015 -6976.4 582,937.43 12.6 6.02 20.5 13 

2016 -11234.9 693,514.00 30.3 6.39 29 11 
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 (2ملحق رقم )

 (2016-م1992الفترة من) ميزان المدفوعات السوداني خلال

 بملايين الدولارات الأمريكية

       

 
Current A/C 

Trade 
Balance 

Services,Income 
&Transfers A/C 

Capital & 
FinancaiL 

A/C 

Current & Capital 
A/C Defict or 

Surplus 

Convertible 
currency 
Reserves 

Overall 
Balance 

1992 (415.6) (668.8) 253.2 383.3 (32.3) 29.3 (29.4) 

1993 (456.7) (527.6) 70.9 186.6 (270.1) 37.7 (37.7) 

1994 (624.3) (637.5) 13.2 230.9 (393.4) 30.4 (30.4) 

1995 (576.2) (629.1) 52.9 391.5 (184.7) 7.1 (7.1) 

1996 (873.0) (884.2) 11.2 90.1 (782.9) 63.9 (63.9) 

1997 (827.3) (827.7) 0.4 182.7 (644.6) 36.2 (36.2) 

1998 (957.4) (1,136.5) 179.1 379.1 (578.3) (25.1) 25.1 

1999 (431.4) (476.1) 44.7 413.2 (18.2) (111.2) 111.2 

2000 (540.2) 440.3 (980.5) 299.7 (240.5) (108.0) 108.0 

2001 (1,284.9) (326.1) (958.8) 490.5 (794.5) 127.6 (127.6) 

2002 (962.7) (203.7) (759.0) 841.5 (121.2) (300.1) 300.1 

2003 (938.6) 6.7 (944.7) 1,389.9 451.4 (422.6) 422.6 

2004 (818.2) 191.6 (1,009.8) 1,353.9 535.6 (730.1) 730.1 

2005 (2,830.3) (1,121.7) (1,708.6) 2,427.2 (403.1) (530.5) 530.5 

2006 (4,919.4) (1,448.1) (3,471.3) 4,611.0 (308.4) 208.6 (208.6) 

2007 (3,268.2) 1,156.8 (4,425.0) 2,945.5 (322.7) 282.0 (282.0) 

2008 (2,508.3) 3,441.1 (5,949.4) 439.5 (2,068.8) (21.1) 21.1 

2009 (4,926.6) (270.9) (4,655.7) 4,747.3 (179.3) 555.7 (555.7) 

2010 (1,715.0) 2,564.9 (4,279.9) 2,671.5 956.5 26.8 (26.8) 

2011 (2,652.9) 2,065.9 (4,718.8) 2,729.9 77.0 688.3 (688.3) 

2012 (6,259.1) (4,056.2) (2,202.9) 3,915.3 (2,343.8) 24.7 (24.7) 

2013 (5,822.1) (3,938.2) (1,883.9) 4,422.3 (1,399.8) 17.6 (17.6) 

2014 (3,545.5) (3,652.2) 106.7 2,106.4 (1,439.1) 3.3 (3.3) 

2015 (5,460.7) (5,199.0) (261.7) 5,375.7 (85.0) (38.4) 38.4 

2016 (4,127.4) (4,231.0) 103.6 3,517.8 (609.6) 18.7 (18.7) 

 م.2017وزارة المنلية والاقتصند الوطيي، السودان،المصدر: 

 

 

 

 (3ملحق رقم )
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 م2016-1992ئي الوصفي لمؤشرات الاقتصاد الكليحصاالإالتحليل 

  GDP EX M2 INF BF DOP 

 Mean 142359 2.54672 39.088 35.7584 -2344.76 24.2 

 Median 68721.4 2.44 29.7 16.16 -534 25 

 Maximum 693514 6.39 168.7 130.41 1983.1 33 

 Minimum 421.82 0.132 10.3 4.9 -11234.9 11 

 Std. Dev. 188213 1.68422 33.0262 39.4649 3437.39 6.15088 

 Skewness 1.75049 0.78571 2.68256 1.39998 -1.22369 -0.3256 

 Kurtosis 5.06083 3.29599 10.6878 3.50748 3.41352 2.37514 

 Jarque-Bera 17.1915 2.66353 91.5495 8.43468 6.4174 0.84858 

 Probability 0.00019 0.26401 0 0.01474 0.04041 0.65423 

 Observations 25 25 25 25 25 25 

 

 

 ( 4ملحق رقم )

 م2016-1992لمكونات ميزان المدفوعاتالوصفي  التحليل الإحصائي

  AC BT SV KA RS TB 

 Mean -2309.68 -814.694 -1494.96 1258.257 -5.1692 5.164 

 Median -1284.9 -629.1 -944.65 948.5 18.7 -18.7 

 Maximum -415.6 3441.14 253.2 5376.12 688.3 730.1 

 Minimum -6259.1 -5199 -5949.4 -4611 -730.1 -688.3 

 Std. Dev. 1943.36 2101.44 1928.946 1904.663 291.662 291.66 

 Skewness -0.73725 -0.27707 -0.98298 -0.56734 -0.13768 0.13769 

 Kurtosis 2.102702 2.94457 2.56073 5.302289 4.37835 4.37836 

 Jarque-Bera 3.103415 0.32307 4.227064 6.862541 2.05798 2.05803 

 Probability 0.211886 0.85084 0.12081 0.032346 0.35737 0.35736 

 Sum -57742 -20367.4 -37374 31456.42 -129.23 129.1 

 Sum Sq. Dev. 90639551 1.06E+08 89299942 87065773 2041596 2041571 

 Observations 25 25 25 25 25 25 

 

 

 

 

 ( 5ملحق رقم )

 (الحساب الجاري)استقرار بيانات متغيرات الدراسة 
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Null Hypothesis: D(AC) has a unit root  

Exogenous: Constant   

Lag Length: 1 (Automatic - based on SIC, maxlag=5) 

     
     

   
t-

Statistic 
  Prob.

* 
     
     Augmented Dickey-Fuller test statistic -6.982296  0.0000 

Test critical values: 1% level  -3.769597  

 5% level  -3.004861  

 10% level  -2.642242  
     
     *MacKinnon (1996) one-sided p-values.  

     

     

Augmented Dickey-Fuller Test Equation  

Dependent Variable: D(AC,2)   

Method: Least Squares   

Date: 01/01/09   Time: 00:56   

Sample (adjusted): 1995 2016   

Included observations: 22 after adjustments  
     
     Variable Coefficient Std. Error t-Statistic Prob.   
     
     D(AC(-1)) -2.103456 0.301256 -6.982296 0.0000 

D(AC(-1),2) 0.622215 0.191665 3.246368 0.0042 

C -357.2136 277.5512 -1.287019 0.2135 
     
     R-squared 0.772972     Mean dependent var 68.22273 

Adjusted R-squared 0.749074     S.D. dependent var 2544.963 

S.E. of regression 1274.836     Akaike info criterion 17.26515 

Sum squared resid 30878910     Schwarz criterion 17.41392 

Log likelihood -186.9166     Hannan-Quinn criter. 17.30019 

F-statistic 32.34504     Durbin-Watson stat 1.702669 

Prob(F-statistic) 0.000001    
     
     

 

 

 

 

 

 

 

 (6ملحق رقم )

 

 (ي والماليالحساب الراسمال)استقرار بيانات متغيرات الدراسة 
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Null Hypothesis: KA has a unit root  

Exogenous: Constant   

Lag Length: 0 (Automatic - based on SIC, maxlag=5) 
     
        t-Statistic   Prob.* 
     
     Augmented Dickey-Fuller test statistic -4.178849  0.0036 

Test critical values: 1% level  -3.737853  

 5% level  -2.991878  

 10% level  -2.635542  
     
     *MacKinnon (1996) one-sided p-values.  

     

     

Augmented Dickey-Fuller Test Equation  

Dependent Variable: D(KA)   

Method: Least Squares   

Date: 01/01/09   Time: 00:57   

Sample (adjusted): 1993 2016   

Included observations: 24 after adjustments  
     
     Variable Coefficient Std. Error t-Statistic Prob.   
     
     KA(-1) -0.911336 0.218083 -4.178849 0.0004 

C 1193.528 475.8658 2.508119 0.0200 
     
     R-squared 0.442513     Mean dependent var 132.6333 

Adjusted R-squared 0.417172     S.D. dependent var 2582.790 

S.E. of regression 1971.783     Akaike info criterion 18.09092 

Sum squared resid 85534445     Schwarz criterion 18.18909 

Log likelihood -215.0910     Hannan-Quinn criter. 18.11696 

F-statistic 17.46278     Durbin-Watson stat 2.007109 

Prob(F-statistic) 0.000390    
     
     

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 (7ملحق رقم )

 

 (ميزان الكليال)استقرار بيانات متغيرات الدراسة 



- 270 - 
 

 

Null Hypothesis: TB has a unit root  

Exogenous: Constant   

Lag Length: 0 (Automatic - based on SIC, maxlag=5) 
     
        t-Statistic   Prob.* 
     
     Augmented Dickey-Fuller test statistic -3.155891  0.0357 

Test critical values: 1% level  -3.737853  

 5% level  -2.991878  

 10% level  -2.635542  
     
     *MacKinnon (1996) one-sided p-values.  

     

     

Augmented Dickey-Fuller Test Equation  

Dependent Variable: D(TB)   

Method: Least Squares   

Date: 01/01/09   Time: 00:59   

Sample (adjusted): 1993 2016   

Included observations: 24 after adjustments  
     
     Variable Coefficient Std. Error t-Statistic Prob.   
     
     TB(-1) -0.623104 0.197442 -3.155891 0.0046 

C 4.283117 57.59027 0.074372 0.9414 
     
     R-squared 0.311632     Mean dependent var 0.445833 

Adjusted R-squared 0.280342     S.D. dependent var 332.5026 

S.E. of regression 282.0707     Akaike info criterion 14.20185 

Sum squared resid 1750405.     Schwarz criterion 14.30002 

Log likelihood -168.4222     Hannan-Quinn criter. 14.22789 

F-statistic 9.959647     Durbin-Watson stat 2.155551 

Prob(F-statistic) 0.004584    
     
     

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 (8ملحق رقم )
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 (يالاجمال يالناتج المحل)استقرار بيانات متغيرات الدراسة 
 
 

Null Hypothesis: D(GDP) has a unit root  

Exogenous: Constant   

Lag Length: 0 (Automatic - based on SIC, maxlag=5) 
     
        t-Statistic   Prob.* 
     
     Augmented Dickey-Fuller test statistic -3.132978  0.0386 

Test critical values: 1% level  -3.769597  

 5% level  -3.004861  

 10% level  -2.642242  
     
     *MacKinnon (1996) one-sided p-values.  

     

     

Augmented Dickey-Fuller Test Equation  

Dependent Variable: D(GDP,3)   

Method: Least Squares   

Date: 01/01/09   Time: 01:01   

Sample (adjusted): 1995 2016   

Included observations: 22 after adjustments  
     
     Variable Coefficient Std. Error t-Statistic Prob.   
     
     D(GDP(-1),2) -0.660450 0.210806 -3.132978 0.0052 

C 3268.841 2988.884 1.093666 0.2871 
     
     R-squared 0.329209     Mean dependent var -66.89000 

Adjusted R-squared 0.295670     S.D. dependent var 15608.64 

S.E. of regression 13099.46     Akaike info criterion 21.88504 

Sum squared resid 3.43E+09     Schwarz criterion 21.98422 

Log likelihood -238.7354     Hannan-Quinn criter. 21.90840 

F-statistic 9.815553     Durbin-Watson stat 1.944685 

Prob(F-statistic) 0.005238    
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 (سعر الصرف)استقرار بيانات متغيرات الدراسة 
 

Null Hypothesis: D(EX) has a unit root  

Exogenous: Constant   

Lag Length: 1 (Automatic - based on SIC, maxlag=5) 
     
        t-Statistic   Prob.* 
     
     Augmented Dickey-Fuller test statistic -3.610351  0.0146 

Test critical values: 1% level  -3.788030  

 5% level  -3.012363  

 10% level  -2.646119  
     
     *MacKinnon (1996) one-sided p-values.  

     

     

Augmented Dickey-Fuller Test Equation  

Dependent Variable: D(EX,3)   

Method: Least Squares   

Date: 01/01/09   Time: 01:03   

Sample (adjusted): 1996 2016   

Included observations: 21 after adjustments  
     
     Variable Coefficient Std. Error t-Statistic Prob.   
     
     D(EX(-1),2) -1.254531 0.347482 -3.610351 0.0020 

D(EX(-1),3) 0.242032 0.262664 0.921454 0.3690 

C 0.020488 0.074465 0.275134 0.7863 
     
     R-squared 0.529988     Mean dependent var -0.001429 

Adjusted R-squared 0.477764     S.D. dependent var 0.465307 

S.E. of regression 0.336258     Akaike info criterion 0.789688 

Sum squared resid 2.035250     Schwarz criterion 0.938905 

Log likelihood -5.291720     Hannan-Quinn criter. 0.822072 

F-statistic 10.14845     Durbin-Watson stat 1.863383 

Prob(F-statistic) 0.001119    
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 (عرض النقود)استقرار بيانات متغيرات الدراسة 
 

Null Hypothesis: M2 has a unit root  

Exogenous: Constant   

Lag Length: 0 (Automatic - based on SIC, maxlag=5) 
     
        t-Statistic   Prob.* 
     
     Augmented Dickey-Fuller test statistic -7.213640  0.0000 

Test critical values: 1% level  -3.737853  

 5% level  -2.991878  

 10% level  -2.635542  
     
     *MacKinnon (1996) one-sided p-values.  

     

     

Augmented Dickey-Fuller Test Equation  

Dependent Variable: D(M2)   

Method: Least Squares   

Date: 01/01/09   Time: 01:05   

Sample (adjusted): 1993 2016   

Included observations: 24 after adjustments  
     
     Variable Coefficient Std. Error t-Statistic Prob.   
     
     M2(-1) -0.544414 0.075470 -7.213640 0.0000 

C 15.68807 3.883025 4.040166 0.0005 
     
     R-squared 0.702850     Mean dependent var -5.820833 

Adjusted R-squared 0.689343     S.D. dependent var 21.86339 

S.E. of regression 12.18592     Akaike info criterion 7.918094 

Sum squared resid 3266.924     Schwarz criterion 8.016265 

Log likelihood -93.01713     Hannan-Quinn criter. 7.944139 

F-statistic 52.03660     Durbin-Watson stat 2.056455 

Prob(F-statistic) 0.000000    
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 (معدل التضخم)استقرار بيانات متغيرات الدراسة 
 

 

Null Hypothesis: D(INF) has a unit root  

Exogenous: Constant   

Lag Length: 0 (Automatic - based on SIC, maxlag=5) 
     
        t-Statistic   Prob.* 
     
     Augmented Dickey-Fuller test statistic -7.313942  0.0000 

Test critical values: 1% level  -3.752946  

 5% level  -2.998064  

 10% level  -2.638752  
     
     *MacKinnon (1996) one-sided p-values.  

     

     

Augmented Dickey-Fuller Test Equation  

Dependent Variable: D(INF,2)   

Method: Least Squares   

Date: 01/01/09   Time: 01:07   

Sample (adjusted): 1994 2016   

Included observations: 23 after adjustments  
     
     Variable Coefficient Std. Error t-Statistic Prob.   
     
     D(INF(-1)) -1.444851 0.197548 -7.313942 0.0000 

C -5.144302 5.144949 -0.999874 0.3288 
     
     R-squared 0.718097     Mean dependent var 1.554783 

Adjusted R-squared 0.704673     S.D. dependent var 44.67865 

S.E. of regression 24.28016     Akaike info criterion 9.300137 

Sum squared resid 12380.05     Schwarz criterion 9.398876 

Log likelihood -104.9516     Hannan-Quinn criter. 9.324970 

F-statistic 53.49375     Durbin-Watson stat 1.918091 

Prob(F-statistic) 0.000000    
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 (العامة الموازنة)استقرار بيانات متغيرات الدراسة 
 

 

Null Hypothesis: D(BF) has a unit root  

Exogenous: Constant   

Lag Length: 2 (Automatic - based on SIC, maxlag=5) 
     
        t-Statistic   Prob.* 
     
     Augmented Dickey-Fuller test statistic -6.220902  0.0000 

Test critical values: 1% level  -3.788030  

 5% level  -3.012363  

 10% level  -2.646119  
     
     *MacKinnon (1996) one-sided p-values.  

     

     

Augmented Dickey-Fuller Test Equation  

Dependent Variable: D(BF,2)   

Method: Least Squares   

Date: 01/01/09   Time: 01:08   

Sample (adjusted): 1996 2016   

Included observations: 21 after adjustments  
     
     Variable Coefficient Std. Error t-Statistic Prob.   
     
     D(BF(-1)) -2.087963 0.335637 -6.220902 0.0000 

D(BF(-1),2) 1.036462 0.259182 3.998976 0.0009 

D(BF(-2),2) 0.788401 0.192901 4.087085 0.0008 

C -868.4903 378.3727 -2.295330 0.0347 
     
     R-squared 0.728226     Mean dependent var -227.4683 

Adjusted R-squared 0.680266     S.D. dependent var 2961.867 

S.E. of regression 1674.788     Akaike info criterion 17.85440 

Sum squared resid 47683537     Schwarz criterion 18.05336 

Log likelihood -183.4712     Hannan-Quinn criter. 17.89758 

F-statistic 15.18401     Durbin-Watson stat 1.976676 

Prob(F-statistic) 0.000046    
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 (التجنريالاييتنح )استقرار بيانات متغيرات الدراسة 
 

 

Null Hypothesis: D(DOP) has a unit root  

Exogenous: Constant   

Lag Length: 0 (Automatic - based on SIC, maxlag=5) 
     
        t-Statistic   Prob.* 
     
     Augmented Dickey-Fuller test statistic -5.686307  0.0001 

Test critical values: 1% level  -3.752946  

 5% level  -2.998064  

 10% level  -2.638752  
     
     *MacKinnon (1996) one-sided p-values.  

     

     

Augmented Dickey-Fuller Test Equation  

Dependent Variable: D(DOP,2)   

Method: Least Squares   

Date: 01/01/09   Time: 01:10   

Sample (adjusted): 1994 2016   

Included observations: 23 after adjustments  
     
     Variable Coefficient Std. Error t-Statistic Prob.   
     
     D(DOP(-1)) -1.138312 0.200185 -5.686307 0.0000 

C -0.432016 0.832739 -0.518790 0.6093 
     
     R-squared 0.606256     Mean dependent var 0.260870 

Adjusted R-squared 0.587506     S.D. dependent var 6.151256 

S.E. of regression 3.950688     Akaike info criterion 5.668598 

Sum squared resid 327.7666     Schwarz criterion 5.767336 

Log likelihood -63.18887     Hannan-Quinn criter. 5.693430 

F-statistic 32.33408     Durbin-Watson stat 1.996792 

Prob(F-statistic) 0.000012    
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 اختبارات التكامل المشترك

حرير تياسة السخلال فترة تطبيق  الكليلنموذج أثر مؤشرات الاقتصاد نتائج التكامل المشترك  (1)

 الاقتصادي على الحساب الجاري:
 

     

F-Bounds Test Null Hypothesis: No levels relationship 
     
     Test Statistic Value Signif. I(0) I(1) 
     
     

   
Asymptotic: 

n=1000  

F-statistic  20.42891 10%   1.99 2.94 

k 6 5%   2.27 3.28 

  2.5%   2.55 3.61 

  1%   2.88 3.99 

     

Actual Sample Size 23  
Finite Sample: 

n=35  

  10%   2.254 3.388 

  5%   2.685 3.96 

  1%   3.713 5.326 

     

   
Finite Sample: 

n=30  

  10%   2.334 3.515 

  5%   2.794 4.148 

  1%   3.976 5.691 
     
     

 
 

لتحرير ياسة اسنتائج التكامل المشترك لنموذج أثر مؤشرات الاقتصاد الكلى خلال فترة تطبيق ( 2)
 ي والمالي:الاقتصادي على الحساب الراسمال

 

     

F-Bounds Test Null Hypothesis: No levels relationship 
     
     Test Statistic Value Signif. I(0) I(1) 
     
     

   
Asymptotic: 

n=1000  

F-statistic  7.948752 10%   1.99 2.94 

k 6 5%   2.27 3.28 

  2.5%   2.55 3.61 

  1%   2.88 3.99 

     

Actual Sample Size 23  
Finite Sample: 

n=35  

  10%   2.254 3.388 

  5%   2.685 3.96 

  1%   3.713 5.326 

     

   
Finite Sample: 

n=30  

  10%   2.334 3.515 

  5%   2.794 4.148 

  1%   3.976 5.691 
     
     

 

نتائج التكامل المشترك لنموذج أثر مؤشرات الاقتصاد الكلى خلال فترة تطبيق سياسة التحرير ( 3) 

 الميزان الكلي:الاقتصادي على 
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F-Bounds Test Null Hypothesis: No levels relationship 
     
     Test Statistic Value Signif. I(0) I(1) 
     
     

   
Asymptotic: 

n=1000  

F-statistic  4.584444 10%   1.99 2.94 

k 6 5%   2.27 3.28 

  2.5%   2.55 3.61 

  1%   2.88 3.99 

     

Actual Sample Size 24  
Finite Sample: 

n=35  

  10%   2.254 3.388 

  5%   2.685 3.96 

  1%   3.713 5.326 

     

   
Finite Sample: 

n=30  

  10%   2.334 3.515 

  5%   2.794 4.148 

  1%   3.976 5.691 
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 نتائج تقدير نموذج الحساب الجاري
 

ECM Regression 

Case 2: Restricted Constant and No Trend 
     
     Variable Coefficient Std. Error t-Statistic Prob.    
     
     D(AC(-1)) 0.947758 0.065715 14.42233 0.0048 

D(GDP) 0.050181 0.007990 6.280232 0.0244 

D(GDP(-1)) -0.034769 0.008100 -4.292224 0.0502 

D(EX) 3348.639 320.3521 10.45300 0.0090 

D(EX(-1)) -3017.540 347.5618 -8.682025 0.0130 

D(M2) -14.94399 3.732799 -4.003428 0.0571 

D(M2(-1)) -17.57511 3.154996 -5.570564 0.0307 

D(INF) -46.36702 4.165766 -11.13049 0.0080 

D(INF(-1)) 16.04957 2.621149 6.123107 0.0257 

D(BF) 0.183395 0.032099 5.713358 0.0293 

D(BF(-1)) -0.856964 0.044160 -19.40575 0.0026 

D(DOP) 26.51691 17.77865 1.491503 0.2743 

D(DOP(-1)) 61.29595 16.93345 3.619815 0.0686 

CointEq(-1)* -1.834104 0.067632 -27.11901 0.0014 
     
     R-squared 0.991147     Mean dependent var -159.5957 

Adjusted R-squared 0.978359     S.D. dependent var 1553.543 

S.E. of regression 228.5375     Akaike info criterion 13.98040 

Sum squared resid 470064.6     Schwarz criterion 14.67157 

Log likelihood -146.7746     Hannan-Quinn criter. 14.15423 

Durbin-Watson stat 3.255368    
     
     

 

 اختبنر مشكلة الارتبنط الذاتي للبواقي ليموذج الحسنب الجنري

 

Breusch-Godfrey Serial Correlation LM Test:  
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     F-statistic 9.563355     Prob. F(1,1) 0.1991 

Obs*R-squared 20.82266     Prob. Chi-Square(1) 0.0000 
     
     

 

 ليموذج الحسنب الجنري اختبنر مشكلة اختلاف التبنين

 

Heteroskedasticity Test: Breusch-Pagan-Godfrey 
     
     F-statistic 0.332920     Prob. F(20,2) 0.9277 

Obs*R-squared 17.68724     Prob. Chi-Square(20) 0.6080 

Scaled explained SS 0.305064     Prob. Chi-Square(20) 1.0000 
     
     

 

 نتائج تقدير نموذج الحساب الجاري

 

Dependent Variable: AC   

Method: Least Squares   

Date: 01/01/09   Time: 02:03   

Sample (adjusted): 1994 2016   

Included observations: 23 after adjustments  
     
     Variable Coefficient Std. Error t-Statistic Prob.   
     
     AC(-1) 0.438271 0.311789 1.405668 0.2325 

GDP 0.095782 0.042816 2.237041 0.0889 

GDP(-1) -0.106014 0.042554 -2.491278 0.0674 

EX 20.53195 1784.336 0.011507 0.9914 

EX(-1) -3889.865 3047.206 -1.276535 0.2708 

EX(-2) 2649.426 1756.568 1.508297 0.2060 

M2 -106.7657 30.38645 -3.513595 0.0246 

M2(-1) -64.39761 38.87556 -1.656506 0.1730 

M2(-2) 11.38388 15.99861 0.711554 0.5160 

INF 6.667075 32.16104 0.207303 0.8459 

INF(-1) 17.53794 23.95163 0.732223 0.5046 

INF(-2) -11.78664 11.28984 -1.044004 0.3554 

BF 0.011862 0.184086 0.064440 0.9517 

BF(-1) 0.140312 0.146920 0.955025 0.3936 

BF(-2) 0.753355 0.229306 3.285373 0.0303 

DOP 86.91738 71.23611 1.220131 0.2894 

DOP(-1) 273.8081 83.27064 3.288171 0.0303 

DOP(-2) 152.0366 81.63356 1.862428 0.1360 

C 15486.23 5641.148 2.745226 0.0516 
     
     R-squared 0.978967     Mean dependent var -2472.595 

Adjusted R-squared 0.884321     S.D. dependent var 1942.445 

S.E. of regression 660.6566     Akaike info criterion 15.72732 

Sum squared resid 1745869.     Schwarz criterion 16.66534 

Log likelihood -161.8642     Hannan-Quinn criter. 15.96323 

F-statistic 10.34342     Durbin-Watson stat 2.709681 

Prob(F-statistic) 0.017793    
     
 
 
 

    
 
 
 

ARDL Error Correction Regression  

Dependent Variable: D(AC)   

Selected Model: ARDL(2, 2, 2, 2, 2, 2, 2)  

Case 2: Restricted Constant and No Trend  

Date: 01/01/09   Time: 02:18   
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Sample: 1992 2016   

Included observations: 23   
     
     ECM Regression 

Case 2: Restricted Constant and No Trend 
     
     Variable Coefficient Std. Error t-Statistic Prob.    
     
     D(AC(-1)) 0.947758 0.065715 14.42233 0.0048 

D(GDP) 0.050181 0.007990 6.280232 0.0244 

D(GDP(-1)) -0.034769 0.008100 -4.292224 0.0502 

D(EX) 3348.639 320.3521 10.45300 0.0090 

D(EX(-1)) -3017.540 347.5618 -8.682025 0.0130 

D(M2) -14.94399 3.732799 -4.003428 0.0571 

D(M2(-1)) -17.57511 3.154996 -5.570564 0.0307 

D(INF) -46.36702 4.165766 -11.13049 0.0080 

D(INF(-1)) 16.04957 2.621149 6.123107 0.0257 

D(BF) 0.183395 0.032099 5.713358 0.0293 

D(BF(-1)) -0.856964 0.044160 -19.40575 0.0026 

D(DOP) 26.51691 17.77865 1.491503 0.2743 

D(DOP(-1)) 61.29595 16.93345 3.619815 0.0686 

CointEq(-1)* -1.834104 0.067632 -27.11901 0.0014 
     
     R-squared 0.991147     Mean dependent var -159.5957 

Adjusted R-squared 0.978359     S.D. dependent var 1553.543 

S.E. of regression 228.5375     Akaike info criterion 13.98040 

Sum squared resid 470064.6     Schwarz criterion 14.67157 

Log likelihood -146.7746     Hannan-Quinn criter. 14.15423 

Durbin-Watson stat 3.255368    

 

 اختبنر مقدرة يموذج الحسنب الجنري على التيبؤ 
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ACF ± 2 S.E.

Forecast: ACF

Actual: AC

Forecast sample: 1992 2016

Adjusted sample: 1994 2016

Included observations: 23

Root Mean Squared Error 251.8115

Mean Absolute Error      181.2331

Mean Abs. Percent Error 9.918397

Theil Inequality Coefficient 0.040352

     Bias Proportion         0.000029

     Variance Proportion  0.001127

     Covariance Proportion  0.998845

Theil U2 Coefficient         0.218186

Symmetric MAPE             10.68942
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 الحساب الرأسمالي والمالينتائج نموذج 
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ARDL Long Run Form and 
Bounds Test 

Dependent Variable: D(KA) 
Selected Model: ARDL(1, 

2, 2, 2, 1, 2, 2) 
Case 2: Restricted 

Constant and No Trend 
Date: 01/01/09   Time: 

02:44 

Sample: 1992 2016 

Included observations: 23 
 

     Variable Coefficient Std. Error t-Statistic Prob.    

C 43286.28 22025.89 1.965246 0.1208 

LOG(GDP(-
1)) 7698.032 2769.452 2.779623 0.0498 

EX(-1) 11171.05 3261.094 3.425552 0.0266 
LOG(M2(-

1)) 
-
7233.345 3304.555 

-
2.188902 0.0938 

INF(-1) 205.1394 68.44422 2.997177 0.0401 

BF(-1) 0.921937 0.483582 1.906475 0.1293 
DOP(-1) 1495.761 469.4415 3.186257 0.0333 

 

R-squared 0.952961     Mean dependent var 1345.009 

Adjusted R-squared 0.741286     S.D. dependent var 1964.354 

S.E. of regression 999.1481     Akaike info criterion 16.55466 

Sum squared resid 3993188.     Schwarz criterion 17.49267 

Log likelihood -171.3786     Hannan-Quinn criter. 16.79057 

F-statistic 4.501995     Durbin-Watson stat 2.790589 

Prob(F-statistic) 0.077454    
     
     

 
 ليموذج الحسنب الرأسمنلي والمنلي اختبنر مشكلة الارتبنط الذاتي للبواقي
 

Breusch-Godfrey Serial Correlation LM Test:  
     
     F-statistic 1.196394     Prob. F(2,2) 0.4553 

Obs*R-squared 12.52829     Prob. Chi-Square(2) 0.0019 
     
     

 
 

 ليموذج الحسنب الرأسمنلي والمنلي اختلاف التبنيناختبنر مشكلة 
 

Heteroskedasticity Test: Breusch-Pagan-Godfrey 
     
     F-statistic 0.576072     Prob. F(18,4) 0.8140 

Obs*R-squared 16.59746     Prob. Chi-Square(18) 0.5509 

Scaled explained SS 0.496104     Prob. Chi-Square(18) 1.0000 
     
     

 

 

 الحسنب الرأسمنلي والمنلي على التيبؤ اختبنر مقدرة يموذج
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KAF ± 2 S.E.

Forecast: KAF

Actual: KA

Forecast sample: 1992 2016

Adjusted sample: 1994 2016

Included observations: 23

Root Mean Squared Error 899.2260

Mean Absolute Error      704.6477

Mean Abs. Percent Error NA

Theil Inequality Coefficient 0.195832

     Bias Proportion         0.000121

     Variance Proportion  0.020617

     Covariance Proportion  0.979262

Theil U2 Coefficient         NA

Symmetric MAPE             73.54557
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 نتائج تقدير نموذج الميزان الكلي

 

Levels Equation 

Case 2: Restricted Constant and No Trend 
     
     Variable Coefficient Std. Error t-Statistic Prob.    
     
     D(GDP) 0.096086 0.005235 18.35451 0.0004 

D(EX) -9682.817 1548.136 -6.254501 0.0082 

M2 -348.0373 30.56429 -11.38706 0.0015 

INF 141.3607 11.88857 11.89047 0.0013 

BF -0.524013 0.070015 -7.484272 0.0049 

DOP 319.1622 67.29752 4.742555 0.0178 

C 17584.23 2550.933 6.893255 0.0063 
     
     

 

 

 

Variable Coefficient Std. Error t-Statistic Prob.    
     
     D(GDP, 2) 0.007879 0.002596 3.034590 0.0561 

D(GDP(-1), 2) 0.101283 0.003712 27.28303 0.0001 

D(EX, 2) -10052.37 195.3191 -51.46639 0.0000 

D(EX(-1), 2) 6401.827 219.9730 29.10278 0.0001 

D(M2) -165.7576 3.019151 -54.90205 0.0000 

D(M2(-1)) 112.7584 5.933865 19.00252 0.0003 

D(INF) 96.29103 2.433256 39.57291 0.0000 

D(INF(-1)) -94.40384 3.038331 -31.07095 0.0001 

D(BF) -0.667749 0.019720 -33.86104 0.0001 

D(DOP) -13.45514 9.403785 -1.430822 0.2479 

D(DOP(-1)) 493.4501 12.60987 39.13206 0.0000 

CointEq(-1)* -1.487659 0.032348 -45.98851 0.0000 

 

 

 الميزان الكلينموذج لنتائج اختبار مشكلة الارتباط الذاتي 
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Breusch-Godfrey Serial Correlation LM Test:  
     
     F-statistic 15.87918     Prob. F(2,1) 0.1747 

Obs*R-squared 21.32842     Prob. Chi-Square(2) 0.0000 
     
     

 

 يتنئج اختبنر مشكلة اختلاف التبنين

 

Heteroskedasticity Test: Breusch-Pagan-Godfrey 
     
     F-statistic 0.129807     Prob. F(18,3) 0.9984 

Obs*R-squared 9.632404     Prob. Chi-Square(18) 0.9432 

Scaled explained SS 0.599835     Prob. Chi-Square(18) 1.0000 
     
     

 

 الميزان الكلياختبار مقدرة النموذج  على التنبؤ لنموذج 
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BTF ± 2 S.E.

Forecast: BTF

Actual: BT

Forecast sample: 1992 2016

Adjusted sample: 1995 2016

Included observations: 22

Root Mean Squared Error 113.8065

Mean Absolute Error      82.12612

Mean Abs. Percent Error 218.7816

Theil Inequality Coefficient 0.024254

     Bias Proportion         0.000018

     Variance Proportion  0.003830

     Covariance Proportion  0.996152

Theil U2 Coefficient         0.831478

Symmetric MAPE             25.96533

 


